A liberdade arabe vale um choque
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O que o levante arabe pode significar para 0 muiioguém sabe a resposta pa
questado. Isso, no entanto, ndo impede sgiedé um palpite, dentro da margen
incertezas.

Como economista, vejo um aspecto desses eventadigoeente encorajador: e
demonstram que a capacidade de previsdo dos digtasi@m politica €, no minin
tdo limitada quanto a dos economistas. doésses eventos sdo, de forma iner
imprevisiveis. Nao porque sejam "desconhecimentesdgsconhecemos”. Na verd:
sao "desconhecimentos que conhecemos™: sabemasuiios paises sao vulnerave
tais levantes, mas ninguém sabe se e quando \aitos podem acontecer. I
sabemos nem a probabilidade de tais eventos. Canitadhlet, "estar pronto € tudo”.

O que, entdo, podemos dizer sobre as consequgutiicas? Uma concluséao é qu
nocdo de uma "excecdo arabe" ao apelo da liberdadexpresédo e participagci
politica estd morta. Também sabemos, no entanéop @aminho que vai das repres:
para democracias estaveis em paises pobres coitui¢gdsts fracas e historias
repressdo € longo e dificil. As dificuldades da Roia pdés-Ceausasc apesar o
engajamento com a Unido Europeia, mostram o tamadaharefa.

Um pouco mais além, a grande questdo € até que psnmanifestacdes podernr
disseminar, ndo apenas no mundo arabe, mas tandréanddle. A suposicao vin
sendo que a capacidads exportadores de repartir a riqueza internames
protegeria. Depois do Bahrein e, ainda mais, délibso ndo € mais convincente
distancia cultural e geogréfica do epicentro devemioporcionar alguma protec
assim como o dinamismo econdémie a governanca competente. Mas 0s ev
mostram quao universal é o desejo por uma vozigali ideia de imunidade cultu

a esses ideais supostamente ocidentais parece oréredsA atual onda pode dissipar-
se; outras podem segui-la.

As implicacdes politicas de longo prazo parecem ser bems sigmificativas que
econbmicas. Tudo depende de se manter 0 antigatgicio: a repressao como pr
pela estabilidade no fornecimento de petréleo. 8488 que € moralmente desejavel?

Agora, vejamosas consequéncias econdmicas. Desde que os praduaterpetrole
ficassem imunes, poderiam ser consideradas minimasurto prazo e modestas
longo. Mesmo a economia do Egito, pelos precos decado, € menor que a
Republica Tcheca. Parece, contudgoe os produtores de petréleo ndo séo imun
fim das contas. Como resultado, os precos do petr&libiram para mais de US$
por barril ontem, 64% acima do que estavam em o&i®010. Para os que se lemb
de choques passados, é um pressagio |ppaote. A questao €: até que ponto devt
preocupar-nos?

Como ressaltou Gavyn Davies, em excelente coment@wi "FT.com” na sema



passada: "Cada uma das cinco ultimas principassna atividade econémica mun
foi imediatamente precedida por aurttanimportantes nos pregcos do petréleo”.
algumas das ocasides, esses aumentos foram desathesdoor choques de ofe
como nos anos 70. Em outras, por aumentos na damemaho em 2008. O resulte
foi sempre amargo. Stephen King, do HBSC, tambémastrou pessimista: "Con
precisdo de um reldgio, aumentos no petréleo de dwil00% levam ao declinio
PIB."

Um choque petrolifero tem efeitos econémicos corgde transfere renda c©
consumidores para 0s produtores; reduz os gastas,tga que ® consumidore
normalmente cortam seus gastos com mais rapidepe®s produtores aumentan
seus; reduz gastos em outros bens e servicos; asrpaises exportadores liquido:
petréleo mais ricos e os importadores liquidos malsres; eleva o nivelos precos
reduz os salarios reais e a rentabilidade das tnasigjue dependem muito das fol
de energia; e reduzem a oferta, ja que a capacs#antena ndo econémica.

Alguns efeitos sdo bem imediatos - o impacto nelrdes precos, por exemplolglins
sao, de forma inerente, de longo prazo e, portaiejoendem da duragcéo do choque -
impacto na capacidade € um desses casos. Além, diggms efeitos sdo direto:
outros dependem de reacédo da politica econdémica.

O que podemos dizer sobre taigantos, nesta conjuntura inicial? Davies destaeg
pelos precos atuais, uma alta de US$ 20 por [zamilentaria os gastos em petrolec
cerca de 1% dos gastos mundiais em todos os psdiims Ultimos dez mes
contudo, os pre¢os subiram US$ 40.0lssgnifica um impacto proximo a 2%
producdo mundial -0 suficiente para desencadear uma desaceleracaaliat
consideravel, pelo menos no curto prazo.

Se a recente elevacdo tiver vida curta, o impactind@mico sera revertido. F
enquanto, o pais podebstituir a producédo perdida da Libia: a produditdia, cerca d
2% do total mundial, € menor que a capacidade a@asdita. Alem disso, qualq
reducdo na producdo, mesmo nos paises afetadtemirae, deverd ser breve, de
gue a capacidade n8eja danificada: os governos dos paises exporader@etrole
guerem receitas. Governos democraticos podem pgretiais do que os déspotas
receitas.

Quanto mais os gastadores acreditem que o chouédeeurto prazo, mais inclinac
estardo a regrer a suas economias. Anteriormente, as econormsrgente
importadoras de fontes de energia sofreram compacaade limitada de cap
empréstimos, reservas cambiais inadequadas e peggiernas enfraquecidas. Que
as economias emergentes cegota no fim da década de 70, para financia
importacdes de petrdleo, acabaram caindo em amses;as de dividas nos anos
Isso ndo devera voltar a ocorrer. Elas, tambénmegmpaghstar se o choque for breve.

Além disso, desde que as expectativas c¢idlgarias continuem sob controle, os bal
centrais ndo precisardo entrar em um aperto prigeeitesse aspecto, 0s paises de
renda estdo em forma bem melhor que os paises emesg onde a inflacdo €
perigo maior e as expectativas inflacionarias estéoos ancoradas.

Acabamos, entdo, no ponto em que comecamos, corgramde nivel de incerte:



Sabemos que os levantes politicos sdo altamentéficagjvos, provavelmente, u
marco histérico. Sabemos também, que o choque lipetoo pode ser baaite
importante, embora esteja longe de ser catastréfpossivelmente seja bastante br
No geral, portanto, as implicacdes politicas degdoprazo parecem ser bem n
significativas que as econdmicas. Tal otimismo tuaoes efeitos econdmicos derto
prazo, porém, depende em parte da suposicao dedjsseminacao dos protestos a
esteja contida. Isso também dependera da continudgdantigo mau negocio:
repressdo como preco pela estabilidade no fornetimge petrdleo. E um nego
atraeme para os consumidores. Mas sera que é moralrdesggavel ou politicamer
sustentavel no longo prazo?



